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ที ่LTS. 013/2568              วนัที ่15 พฤษภาคม 2568 

เรื่อง การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2568 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บทสรปุผู้บริหาร  

ภาพรวมผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาส 1/2568 ลดลงเลก็น้อย เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากในไตรมาสนี้
ยงัไมม่กีารส่งมอบสนิคา้ส าหรบัโครงการขนาดใหญ่ส าหรบัหน่วยธุรกจิดา้นอุปกรณ์ไฟส่องสว่าง อย่างไรกต็ามในไตร
มาสนี้ เริม่มกีารทะยอยรบัรูร้ายไดข้องธุรกจิ IT SOLUTION จากงาน COMMISSIONING DATA CENTER  

ทัง้นี้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของไตรมาสนี้ 1/2568  เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีก่อนหน้า 1/2567 ถอืว่า
มกีารเตบิโตในดา้นยอดขายและก าไรสุทธ ิทีเ่พิม่มากขึน้  

ผลการด าเนินงาน 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของไตรมาส 1/2568   มกีารเตบิโตจากรายไดด้า้นธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบั IT SOLUTION 

ส าหรบั DATA CENTER  โดยมกี าไรเบด็เสรจ็ส าหรบังวด ไตรมาส 1/2568 จ านวน 18.4 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบังวดเดยีวกนั
ของปีก่อน ทีจ่ านวน 15.1 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 22    ในขณะทีผ่ลประกอบการแบบรายไตรมาสส าหรบั
งวดปัจจุบนั เทยีบกบั ไตรมาสก่อนหน้า 4/2567  ลดลงเลก็น้อย  โดยไตรมาส 1/2568  มกี าไรเบด็เสรจ็จ านวน 18.4  ลา้น
บาท  เมื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานในไตรมาส 4/2567 ทีจ่ านวน 27 ลา้นบาท  คดิเป็นลดลงรอ้ยละ 31.9   

ฐานะการเงิน 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568  สินทรพัยร์วม อยู่ทีจ่ านวน 561.4 ลา้นบาท ซึง่เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี  2567 ซึง่เพิม่ขึน้
จ านวน 66 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 13.3  โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของ  ลูกหน้ีการค้า จ านวน 24.6 ลา้นบาท 
คดิเป็น รอ้ยละ 11.6 จากยอดขายของงาน COMMISSIONING DATA CENTER ซึง่มกีารใหจ้ านวนวนัเครดติยาวกว่าลูกหนี้
การคา้รายย่อยทัว่ไป  รวมถงึ การเพิม่ขึน้ของ เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร จากการรบัช าระเงนิจากลูกหนี้การคา้ 

ทัง้นี้ บรษิทัมกีารบรหิารจดัการสภาพคล่องใหม้ปีระสทิธภิาพ โดยสามารถบรหิารจ านวนวนัเครดติทางดา้น
เจา้หนี้การคา้ใหม้รีะยะเวลาทีย่าวขึน้ดว้ยเช่นกนั ดงัจะเหน็ไดจ้ากการเพิม่ขึน้ของ เจา้หน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 
จ านวน 44.2 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 65 จากสิน้ปี 2567 

ดา้นส่วนของผู้ถือหุ้น จ านวน 355.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2567 เป็นจ านวน 18.4 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 
5.5 จากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้อนัเนื่องมาจาก ผลก าไรจากการด าเนินงานของไตรมาสปัจจุบนั จ านวน 18.4 ลา้น  

ในภาพรวม บรษิทั ยงัคงด าเนินนโยบายดา้นการเงนิดว้ยความระมดัระวงั โดย อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 
ส าหรบัไตรมาส 1/2568  ไวไ้ดใ้นอตัราทีต่ ่าคอื  0.58 เท่า  
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ผลการด าเนินงาน เปรียบเทียบรายไตรมาส 

 

 

รายได้จากการขายและบริการ  
 

• รายได ้ ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยู่ทีจ่ านวน 127.8 ลา้นบาท เมื่อเทยีบปีก่อนหน้าที ่ 140.4 ลา้นบาท ลดลง 
12.6 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 9   ซึง่มาจากการลดลงของรายไดจ้ากโครงการขนาดใหญ่  เน่ืองจากรอ
ก าหนดการส่งมอบสนิคา้ตามแผนงานการก่อสรา้งของโครงการขนาดใหญ่ส าหรบัหน่วยธุรกจิอุปกรณ์ไฟฟ้า
สว่าง   
 

ทัง้นี้ในไตรมาสนี้ เริม่มกีารรบัรูร้ายไดข้องงาน COMMISSIONING DATA CENTER  จ านวน 101.3  ลา้นบาท    
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ไตรมาส ไตรมาส เพิม่ขึน้ %QoQ ไตรมาส เพิม่ขึน้ %YoY

1/2568 4/2567 (ลดลง ) 1/2567 (ลดลง) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 127.8       140.4       (12.6)           (9.0)          91.1         36.7         40.3              

ตน้ทนุขำยและกำรใหบ้รกิำร 84.7         86.7         (2.0)             (2.3)          59.4         25.3         42.6              

ก าไรขัน้ต้น 43.1        53.7        (10.6)          (19.7)       31.7        11.4        36.0            

รำยไดอ่ื้น 0.1           0.30         (0.2)             (66.7)        0.2           (0.1)          (50.0)            

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรเปลีย่นแปลง 0.3           1.3           (1.0)             (76.9)        0.08         0.2           275.0            

  ในมลูคำ่ยตุธิรรมของหนีส้ินอนพุนัธ์ -              -              

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 43.5        55.3        (11.8)          (21.3)       32.0        11.5        36.0            

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำย 5.6           5.7           (0.1)             (1.8)          4.9           0.7           14.3              

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 13.6         14.5         (0.9)             (6.2)          7.4           6.2           83.8              

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 24.3        35.1        (10.8)          (30.8)       19.7        4.6         23.5            

ตน้ทนุทำงกำรเงิน 1.0           1.1           (0.1)             (9.1)          0.6           0.4           66.7              

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 23.3         34.0        (10.7)          (31.5)       19.1        4.2         22.1              

คำ่ใชจ้ำ่ยภำษีเงินได้ 4.9           7.0           (2.1)             (30.0)        4.0           0.9           22.5              

ก าไรสุทธิส าหรับงวด 18.4 27.00      (8.6)           (31.9)       15.1        3.3 22.0

งบก าไรขาดทุน

และก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน
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ต้นทุนขายและการให้บริการ / ก าไรขัน้ต้น / อตัราก าไรขัน้ต้น 

• ต้นทุนขายและการให้บริการ ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยูท่ีจ่ านวน 84.7 ลา้นบาท เทยีบกบัไตรมาสก่อน
หน้า ทีจ่ านวน 86.7 ลา้นบาท  ลดลง 2 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 2.3  
 
 

การลดลงของตน้ทุนขายนี้ เป็นการลดลงทีส่อดคลอ้งกบัการลดลงของยอดรายไดใ้นไตรมาส 1/2568 

 

• ก าไรขัน้ต้น ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยู่ทีจ่ านวน 43.1 ลา้นบาท เทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า ซึง่มกี าไรขัน้ตน้ 
53.7 ลา้นบาท  โดยลดลง 10.6 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 19.7  
 

เน่ืองจากรายไดใ้นส่วนงาน DATA CENTER ทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมาสที ่ 1/2568 มอีตัราก าไรขัน้ตน้ทีต่ ่ากว่ารายได้
จากธุรกจิขายอุปกรณ์ไฟส่องสวา่ง 
 

• อตัราก าไรขัน้ต้น ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยู่ทีร่อ้ยละ 34%  ซึง่ต ่ากว่าไตรมาสก่อนหน้า ทีม่จี านวนรอ้ยละ 
38 % เน่ืองจากรายไดด้า้น DATA CENTER ซึง่เป็นโครงการขนาดใหญ่  จงึมอีตัราก าไรขัน้ตน้ทีต่ ่ากว่าเมื่อเทยีบ
กบัรายไดจ้ากการขายอุปกรณ์ส่องสว่าง  ทัง้นี้เมื่อถวัเฉลีย่ในภาพรวมยงัคงมอีตัราก าไรขัน้ตน้รวมเกนิกว่า
รอ้ยละ 30  
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ค่าใช้จ่ายในการขาย / ค่าใช้จา่ยบริหาร / ก าไรสุทธิ 

• ค่าใช้จ่ายในการขาย ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยู่ทีจ่ านวน 5.6 ลา้นบาท อยู่ในระดบัคงทีเ่มื่อเทยีบกบัปีก่อน
หน้า ซึง่มจี านวน 5.7 ลา้นบาท เน่ืองจากค่าใชจ้่ายในการขายจะเกดิเฉพาะจากยอดขายของธุรกจิอุปกรณ์ไฟ
ส่องสว่างทีม่าจากพนักงานขายเท่านัน้ ดงันัน้กรณีทีม่กีารเพิม่ขึน้หรอืลดลงของรายไดจ้ากโครงการขนาดใหญ่
และงานดา้น DATA CENTER นัน้จะไมม่ผีลต่อค่าใชจ้่ายในการขาย 
 

• ค่าใช้จ่ายบริหาร ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยูท่ีจ่ านวน 13.6 ลา้นบาท อยู่ในระดบัคงทีเ่มื่อเทยีบกบัไตรมาส
ก่อนหน้า ซึง่มจี านวน 14.5 ลา้นบาท  ทัง้นี้มกีารเพิม่ขึน้(ลดลง) ของค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ดงันี้ 

1.  ค่าใชจ้า่ยวชิาชพีเพิม่ขึน้ จ านวน 4.8 ลา้นบาท จากการจ่ายค่าทีป่รกึษาทางการเงนิและ
กฎหมายเกีย่วกบัการควบรวมกจิการ  

2. ค่าสอบบญัชเีพิม่ขึน้จ านวน 0.6 ลา้นบาท จากการเพิม่ขึน้ของค่าสอบบญัชบีรษิทัลูก 

3. ค่าเช่าส านักงานและคลงัสนิคา้ ทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 0.6 ลา้นบาท เน่ืองจากในไตรมาสก่อนหน้า 
(4/2567 ) บรษิทัเพิง่เริม่ท าการเช่าทีท่ าการแห่งใหม่ไดเ้พยีงแคห่นึ่งเดอืน โดยเริม่เมื่อตน้เดอืน 
ธนัวาคม 2567 

4. การลดลงของประมาณการค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู จ านวน 1.8 ลา้นบาท จากการรบัช าระเงนิจาก
ลูกหนี้การคา้ในไตรมาส 1/2568 

5. การลดลงของ ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น จ านวน 1.7 ลา้นบาท  
 

 

• ก าไรสุทธิ ส าหรบัไตรมาส 1/2568 อยู่ทีจ่ านวน  18.4 ลา้นบาท เทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า จ านวน 27 ลา้น
บาท ลดลงขึน้จ านวน  8.6 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 31.9 สาเหตุเน่ืองจากการลดลงของยอดรายได ้ จ านวน 
10.6 ลา้นบาท  ในขณะทีค่่าใชจ้า่ยขายและบรหิารยงัคงที ่จงึส่งผลใหก้ าไรสุทธลิดลงตามไปดว้ย 
 

ทัง้นี้หากเปรยีบเทยีบก าไรสุทธใินไตรมาสปัจจุบนั 1/2568 จ านวน 18.4 ลา้นบาท เทยีบกบั ก าไรสุทธไิตรมาส
เดยีวกนัในปีก่อนหน้า 1/2567   จ านวน 15.1 ลา้นบาท  มกีารเพิม่ขึน้ จ านวน 3.3 ลา้นบาท คดิเป็น รอ้ยละ 
22  ซึง่แสดงใหเ้หน็การเตบิโตทีด่ขี ึน้ 
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ฐานะการเงิน 

 
 

รายละเอียดสินทรพัย ์

 
 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วม จ านวน 561.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 
จ านวน 66 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราเตบิโตรอ้ยละ 13.3  เน่ืองจากสาเหตุดงัต่อไปนี้  

• การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและเงินฝากธนาคาร จ านวน 29.8 ลา้นบาท คดิเป็น รอ้ยละ 61.6 จากสิน้ปี 2567 
จากการรบัช าระเงนิจากลูกหนี้การคา้ 

 

• การเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน จ านวน 24.6 ลา้นบาท คดิเป็น รอ้ยละ 11.6 จากสิน้ปี 2567 
จากยอดขายของลูกหนี้จากงานดา้น DATA CENTER ในไตรมาสปัจจุบนั 

 

31 มีนาคม 68 31 ธันวาคม 67. เพิม่ขึน้ (ลดลง) %Change

สินทรพัยห์มนุเวียน 402.7 338.3                     64.4                          19.0            

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 158.7 157.1                     1.6                            1.0              

รวมสินทรพัย์ 561.4 495.4 66.0                          13.3            

หนีส้ินหมนุเวียน 172.8 122.6                     50.2                          40.9            

หนีส้ินไม่หมนุเวียน 33.4 36.0                       (2.6)                          (7.2)             

รวมหนีส้ิน 206.2 158.6                     47.6                          30.0            

สว่นของผูถื้อหุน้ 355.2                  336.8                     18.4                          5.5              

งบแสดงฐานะการเงนิ (แบบย่อ)

31 มีนาคม 68 31 ธันวาคม 67. เพิม่ขึน้ (ลดลง) %Change

เงินสดและเงินฝำกธนำคำร * 78.2 48.4                       29.8                          61.6            

ลกูหนีก้ำรคำ้ - สทุธิ 236.7 212.1                     24.6                          11.6            

สินคำ้คงเหลือ - สทุธิ 64.6 59.0                       5.6                            9.5              

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 30.2 25.8                       4.4                            17.1            

อสงัหำรมิทรพัยเ์พ่ือกำรลงทนุ 10.8 10.8                       -                               -                  

สินทรพัยถ์ำวร,สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน

   และสินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้- สทุธิ 120.0 117.9                     2.1                            1.8              

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 20.9 21.4                       (0.5)                          (2.3)             

561.4                  495.4                  66.0                       13.3           

งบแสดงฐานะการเงนิ (แบบย่อ)

    รวมสินทรัพย์
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รายละเอียดหน้ีสิน 

 

 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 บรษิทัมหีนี้สนิรวม จ านวน 206.2  ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 จ านวน 
47.9 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 30.2 ของหนี้สนิรวมในปีก่อน  เน่ืองจากสาเหตุดงัต่อไปนี้ 

• การเพ่ิมขึ้นของเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน จ านวน 44.2 ลา้นบาท คดิเป็น รอ้ยละ 65 จากสิน้ปี 
2567 เน่ืองจาก บรษิทั มกีารซื้อสนิคา้ส าหรบังาน COMMISSIONING DATA CENTER ซึง่ไดจ้ านวนวนัเครดติ
ทีย่าวรองรบัเครดติการคา้ทีใ่หแ้ก่ลูกคา้ และยอดเจา้หนี้การคา้ดงักล่าวยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ วนัที ่31 มนีาคม  2568 บรษิทัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้ จ านวน 355.2  ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2567 จ านวน 
18.4 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 5.5 ของยอดในปีก่อน  เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของก าไรสุทธสิ าหรบัไตรมาส 1/2568 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 มีนาคม 68 31 ธันวาคม 67. เพิม่ขึน้ (ลดลง) %Change

เงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน ** 27.2 29.7                       (2.5)                          (8.4)             

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้น 112.2 68.0                    44.2                          65.0            

หนีส้ินตำมสญัญำเชำ่ ** 28.4 29.8                    (1.4)                          (4.7)             

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย 18.8 13.7                    5.1                            37.2            

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 11.7 9.4                      2.3                            24.5            

ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นักงำน 5.4 5.2                      0.2                            3.8              

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 2.5 2.8                      (0.3)                          -                  

206.2                  158.6                  47.9                       30.2               รวมหนีสิ้น

งบแสดงฐานะการเงนิ (แบบย่อ)
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อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั  

แบบรายไตรมาส 

 
 

 

 

     

 

 

 

 

        

 

 

 

 

ไตรมาส ไตรมาส เพิม่ขึน้ %QoQ ไตรมาส เพิม่ขึน้ %YoY

1/2568 4/2567 (ลดลง ) 1/2567 (ลดลง) 

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (GP Margin) 34% 38% -5% -12% 35% -1% -3%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธิ (Net Profit) 14% 19% -5% -25% 17% -2% -13%

EBITDA 21% 29% -8% -28% 17% 3% 20%

อัตราส่วนทางการเงิน

ไตรมาส ไตรมาส เพิม่ขึน้ %QoQ Y2567 เพิม่ขึน้ %YoY

1/2568 4/2567 (ลดลง ) (ลดลง) 

อัตรำสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ ( D/E) 0.58 0.47 11% 23% 0.66         -8% -12%

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) 3.5% 6.2% -2.8% -44.2% 29.3% -25.8% -88.1%

5.3% 8.0% -2.7% -33.7% 33.8% -28.5% -84.3%

*** ROA & ROE Pro Rata Rate

อัตรำสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE)

อัตราส่วนทางการเงิน
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ขอแสดงความนับถือ 

นุชนาถ แสงชัจจ์  

ประธานเจ้าหน้าที่บริหารฝ่ายการเงินและบัญชี 


